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ДОСЛІДЖЕННЯ ФАКТОРІВ ФОРМУВАННЯ ВАЛЮТНОГО КУРСУ 

ІСПАНІЇ ТА ПОРТУГАЛІЇ 

 

В процесі дослідження режиму валютного режиму Іспанії та 

Португалії, структури валютних резервів Центральних Банків, факторів 

формування валютного курсу  та після  детального огляду монетарної 

політики і складання порівняльної характеристики  було виявлено схожі 

тенденції економічного і історичного розвитку цих країн. Отже, можна 

зробити такі висновки.   

В ході своєї історії  і Іспанська і Португальська валюта  зазнала 

багато змін . Обидві країни мали реали і ескудо,  у 1999 приєднались до 

Єврозони і в 2002 перейшли на євро. Європейським Центральним Банком 

було прийнято рішення дотримуватися  вільно плаваючого валютного 

курсу [2]. 

В Іспанії та Португалії валютні резерви - це іноземні активи, якими 

володіє або контролює центральний банк країни. Резерви складаються з 

золота або певної валюти. Це можуть бути також спеціальні права 

запозичення і ринкові цінні папери, виражені в іноземній валюті, такі як 

казначейські векселі, державні облігації, корпоративні облігації та акції, а 

також позики в іноземній валюті. Валютні резерви в Іспанії були оцінені в 

64528,31 млн. євро в травні 2019 року [1; 3].  

Головною метою грошово-кредитної політики, є підтримка низького 

рівня інфляції. Мета по ІСЦ в даний період часу становить 2% +/- 1 [5; 6]. 

Проаналізувавши концепцію паритету купівельної спроможності, 
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можна стверджувати, що теорія виконується протягом деяких періодів , 

найяскравіше це можна побачити у 1994-1997,  2002-2005 та у 2000-2002 

для Іспанії і у 2000-2005 роках для Португалії. Якщо порівнювати паритет 

купівельної спроможності Іспанії і паритет купівельної спроможності 

Португалії, то можна зазначити, що вони зазвичай мають однакові 

тенденції руху - одночасні спади і зростання.  Реальний і номінальний 

валютні курси обох країн співпадають, це  вказує на те, що валюта не 

переоцінена відносно дол. США і ці країни є розвинутими країнами, 

порівнюючи з США і мають майже однакові темпи інфляції [4]. 

З 1990 по 2018 роки умови торгівлі приймають позитивні значення, 

мають схожі тенденції руху в цих двох країнах на проміжку з 1990 по 2018 

роки, і не зазнають значних змін, колихання в межах від 0,6 до 0,87 для 

Португалії, та від 0,65 до 0,95 для Іспанії.  

Теорія впливу NIIP на валютний курс підтверджується частково, з її 

погіршенням євро девальвує і навпаки,  найбільш яскраво це можна 

побачити у 2005-2007  та 2015-2016 роках в Іспанії та 2006-2008 та 20016-

2017 в Португалії . Міжнародна інвестиційна позиція обох країн мала 

від’ємне значення, а це означає, що і Іспанія і Португалія є «чистими 

боржниками» вони інвестували закордон менше, ніж отримували 

інвестицій. 

Теорія впливу диференціалу реальних відсоткових ставок  не може 

пояснити зміни валютних курсів  в усіх роках, але у більшості випадків ця 

теорія працює. Виконується у 1992, 1995- 2000, 2010, з 2014 по 2017 роки і 

для Іспанії і для Португалії . 

Рахунок поточних операцій у більшості випадків пояснює рух 

валютного курсу Іспанії і Португалії , у випадку цих двох країн ця теорія 

підтверджується. 

При  збільшенні грошової маси національна валюта знецінюється для 

Республіки Португалія вплив цієї теорії майже  не спостерігається, а в 
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багатьох випадках, на прикладі Королівства Іспанія теорія працює. 
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