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ДЕРЖАВНИМ БОРГОМ 

КЛАССИФИКАЦИЯ МЕТОДОВ УПРАВЛЕНИЯ ВНУТРЕННИМ 

ГОСУДАРСТВЕННЫМ ДОЛГОМ 

CLASSIFICATION OF METHODS FOR MANAGING DOMESTIC 

PUBLIC DEBT 
 

Анотація. В статті досліджено методи управління внутрішнім 

державним боргом з метою систематизації їх видів і цільового 

призначення. Теоретичною та методичною базою є теорія фінансів, 

методологія управління державним боргом, динаміка макроекономічної 

ситуації та кон’юнктури ринку внутрішніх державних запозичень України. 

В процесі дослідження використовувались загальнонаукові та спеціальні 

методи пізнання, зокрема, індуктивний метод, методи наукової абстракції 

та системного аналізу, діалектичний метод, метод функціонально-

структурної аналогії, методи аналізу і синтезу. Інформаційну базу 

дослідження складають дані офіційної звітності Національного банку 



Іntеrnаtіоnаl Scіеntіfіc Jоurnаl “Іntеrnаukа” http://www.іntеr-nаukа.cоm/  

Іntеrnаtіоnаl Scіеntіfіc Jоurnаl “Іntеrnаukа” http://www.іntеr-nаukа.cоm/  

України, Міністерства фінансів України, Національної комісії з цінних 

паперів та фондового ринку, Державної казначейська служба України, 

Рахункової палати України, Державної служби статистики України. 

Запропоновано класифікацію методів управління внутрішнім державним 

боргом, згідно якої виокремлено п’ять класифікаційних груп. Для кожної 

класифікаційної групи визначено методи управління внутрішнім 

державним боргом та концепції їх застосування. Наукова новизна 

отриманих результатів полягає у поглибленні методології управління 

внутрішнім державним боргом України через конкретизацію концепції 

застосування запропонованих методів та деталізацію напрямів 

внутрішньої боргової політики. Практична значимість полягає в 

обґрунтуванні впливу системності реалізації внутрішньої боргової 

політики держави на забезпечення раціональної та ефективної мобілізації, 

розподілу, використання та повернення запозичених фінансових ресурсів, 

що сприятиме сталому соціально-економічному розвитку та стабільності 

фінансової системи держави. 

Ключові слова: внутрішній державний борг, внутрішня боргова 

політика держави, макроекономічне регулювання, державний бюджет, 

дефіцит державного бюджету, фінансування дефіциту державного 

бюджету. 
 

Аннотация. В статье исследованы методы управления внутренним 

государственным долгом с целью систематизации их видов и целевого 

назначения. Теоретической и методической базой является теория финан-

сов, методология управления государственным долгом, динамика макроэко-

номической ситуации и конъюнктуры рынка внутренних государственных 

заимствований Украины. В процессе исследования использовались общена-

учные и специальные методы познания, в частности, индуктивный метод, 
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методы научной абстракции и системного анализа, диалектический ме-

тод, метод функционально-структурной аналогии, методы анализа и син-

теза. Информационную базу исследования составляют данные официаль-

ной отчетности Национального банка Украины, Министерства финансов 

Украины, Национальной комиссии по ценным бумагам и фондовому рынку, 

Государственной казначейской службы Украины, Счетной палаты Укра-

ины, Государственной службы статистики Украины. Предложена класси-

фикация методов управления внутренним государственным долгом, со-

гласно которой выделено пять классификационных групп. Для каждой клас-

сификационной группы определены методы управления внутренним госу-

дарственным долгом и концепции их применения. Научная новизна получен-

ных результатов состоит в углублении методологии управления внутрен-

ним государственным долгом Украины через конкретизацию концепции 

применения предложенных методов и детализацию направлений внутрен-

ней долговой политики. Практическая значимость заключается в обосно-

вании влияния системности реализации внутренней долговой политики гос-

ударства на обеспечение рациональной и эффективной мобилизации, разде-

ления, использования и возврата заимствованных финансовых ресурсов, 

что будет способствовать устойчивому социально-экономическому разви-

тию и стабильности финансовой системы государства. 

Ключевые слова: внутренний государственный долг, внутренняя дол-

говая политика государства, макроэкономическое регулирование, государ-

ственный бюджет, дефицит государственного бюджета, финансирование 

дефицита государственного бюджета. 
 

Summary. The article explores methods of managing domestic public debt 

to systematize their types and purpose. The theoretical and methodological basis 

is the theory of finance, the methodology of public debt management, the dynam-

ics of the macroeconomic situation and the state market of domestic government 



Іntеrnаtіоnаl Scіеntіfіc Jоurnаl “Іntеrnаukа” http://www.іntеr-nаukа.cоm/  

Іntеrnаtіоnаl Scіеntіfіc Jоurnаl “Іntеrnаukа” http://www.іntеr-nаukа.cоm/  

borrowing in Ukraine. In the research process, general scientific and special 

methods of cognition were used, in particular, the inductive method, methods of 

scientific abstraction and system analysis, the dialectic method, the method of 

functional structural analogy, analysis and synthesis methods. The research in-

formation base is compiled by the official reporting data of the National Bank of 

Ukraine, the Ministry of Finance of Ukraine, the National Commission for Secu-

rities and Stock Market, the State Treasury Service of Ukraine, the Accounts 

Chamber of Ukraine, and the State Statistics Service of Ukraine. A classification 

of domestic public debt management methods is proposed, according to which 

five classification groups are identified. For each classification group, methods 

for managing internal public debt and concepts for their application are defined. 

The scientific novelty of the obtained results consists of deepening the methodol-

ogy of managing the internal public debt of Ukraine by specifying the concept of 

applying the proposed methods and detailing the directions of domestic debt pol-

icy. The practical significance lies in the justification of the impact of systematic 

implementation of the state’s internal debt policy on ensuring the rational and 

effective mobilization, separation, use and return of borrowed financial re-

sources, which will contribute to sustainable socio-economic development and 

stability of the state financial system. 

Key words: domestic public debt, domestic debt policy of the state, macro-

economic regulation, the state budget, state budget deficit, state budget deficit 

financing. 

 

Постановка проблеми. Проблема внутрішньої заборгованості одна з 

ключових проблем управління державними фінансами. Внутрішній 

державний борг є важливим макроекономічним важелем регулювання 

економіки за умови забезпечення ефективного функціонування ринку 

внутрішніх державних запозичень. Оптимізація структури внутрішнього 

державного боргу в розрізі валюти і відсоткових ставок, а також мінімізація 



Іntеrnаtіоnаl Scіеntіfіc Jоurnаl “Іntеrnаukа” http://www.іntеr-nаukа.cоm/  

Іntеrnаtіоnаl Scіеntіfіc Jоurnаl “Іntеrnаukа” http://www.іntеr-nаukа.cоm/  

ризиків, пов’язаних з рефінансуванням та утриманням середньозваженого 

строку погашення боргових зобов’язань держави, дозволить запобігти 

виникненню пікових навантажень на державний бюджет, що пов’язані зі 

здійсненням платежів за внутрішнім державним боргом, та здійснити 

запозичення для підтримки та розвитку пріоритетних сфер економіки 

України. 

Проблема високого рівня державного боргу на сьогодні є актуального 

не лише для України, а і для багатьох країн світу. Особливості розвитку 

української економіки поки не дозволяють на загальнодержавному рівні 

визначити цілісну збалансовану концепцію фіскальної та бюджетної 

політики в середньостроковій і, тим більше, довгостроковій перспективах. 

Темпи зростання видатків бюджету не відповідають темпам зростання 

доходів, що неминуче призводить до формування дефіциту бюджету. 

Протягом 2005-2019 років обсяг видатків державного бюджету перевищує 

обсяг доходів (рис. 1). 

 

 
Рис. 1. Основні показники виконання державного бюджету України 

Джерело: складено автором на основі офіційних даних Інституту бюджету та 

соціально-економічних досліджень України [11] 
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В структурі джерел фінансування державного бюджету України (рис. 

2) протягом 2010-2019 років частка внутрішніх державних запозичень 

складає понад 50%. В цілому, останні 10 років обсяги внутрішніх державних 

запозичень характеризує висхідний тренд. 

 

 
Рис. 2. Структура джерел фінансування державного бюджету України. 

Джерело: складено автором на основі офіційних даних Інституту бюджету та 

соціально-економічних досліджень України [11] 

 
Слід зауважити, що у 2018-2019 роках дві третини усього обсягу 

джерел фінансування державного бюджету було забезпечено за рахунок 

внутрішніх державних запозичень. В даному розрізі, науковий інтерес 

представляють напрями витрачання коштів державного бюджету. 

Зіставлення обсягів джерел фінансування та напрямів витрачання коштів за 

рахунок цих джерел і накопичення невикористаних надходжень 

спеціального фонду за 2018-2019 роки свідчить, що суттєва частка джерел 

фінансування була використана для здійснення видатків загального 

бюджету, зокрема: у 2018 році видатки загального фонду склали 54,1 млрд. 
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грн., або 30,13% загального обсягу витрачення джерел фінансування та 

накопичення невикористаних надходжень; у 2019 році даний показник 

склав відповідно 52,1 млрд. грн., або 11,17%. Загальний обсяг джерел 

фінансування збільшився протягом 2018-2019 років у 2,5 рази з 177,5 млрд. 

грн. у 2018 році до 443,75 млрд. грн. у 2019 році. При цьому, в структурі 

видатків загального фонду у 2018 році видатки розвитку та кредитування 

загального фонду становили 47,3 млрд. грн., або 49,37%, видатки 

споживання загального фонду – 53,9 млрд. грн., або 63,17%, тоді як у 2019 

році видатки розвитку та кредитування загального фонду склали лише 5,3 

млрд. грн., або 5,7% [11]. Отже, за рік обсяг капітальних видатків та 

кредитування загального фонду зменшився у 7,9 разів, продовжується 

тенденція покриття поточних видатків за рахунок запозичень. До того ж, 

значна частина обсягів видатків державного бюджету спрямовується на 

погашення та обслуговування існуючого внутрішнього державного боргу. 

Таким чином, актуальним є підвищення ефективності методів 

управління внутрішнім державним боргом у механізмі функціонування 

системи внутрішніх державних запозичень в Україні на основі чітких 

пріоритетів боргової політики як цілісної сукупності заходів держави, щодо 

раціональної та ефективної мобілізації, розподілу, використання та 

повернення запозичених фінансових ресурсів, яка має сприяти сталому 

соціально-економічному розвитку та стабільності фінансової системи 

держави. 

Аналіз останніх досліджень і публікацій. В працях вітчизняних і 

зарубіжних науковців, зокрема: Башка В. [1], Василика О. [3], Вахненко Т. 

[4; 5], Зуєва Д. [6], Козака Ю. [7], Лютого I. [8; 9], Молдована О. [10], 

Прутської О. [13], Форкун І. [14], Юрія С. [15; 16], Кемпбелла Дж. [17], 

Флемінга Дж. [18; 19], Тобіна Дж. [20; 21; 22], Вікрея У. [23] та інших, – 

методи управління внутрішнім державним боргом визначаються як 

сукупність заходів, метою яких є: мінімізація витрат державного бюджету 
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на погашення та обслуговування внутрішнього державного боргу; 

оптимізація структури внутрішнього державного боргу (у тому числі, 

дострокове погашення внутрішніх державних боргових зобов’язань, 

мінімізація ризиків збільшення боргового навантаження на державний 

бюджет); інформаційна та рейтингова підтримки залучення коштів на 

внутрішньому ринку капіталу. Проте сучасний стан економіки України, що 

характеризується подальшим поглибленням фінансової дестабілізації та 

загостренням кризи у реальному секторі економіки, звуженням потенціалу 

залучення нових позик, недостатністю бюджетних ресурсів для виконання 

накопичених боргових зобов’язань, доводить необхідність подальших 

досліджень ефективності методів управління внутрішнім державним 

боргом з метою систематизації їх видів і цільового призначення, що 

обумовлює постановку мети даної статті. 

Метою статті є розробка класифікації методів управління внутрішнім 

державним боргом для забезпечення системності реалізації внутрішньої 

боргової політики держави. 

Виклад основного матеріалу. Використання такого інструменту 

фінансування бюджетних видатків, як внутрішній державний борг, вимагає 

від органів державної влади ефективного управління, що передбачає вплив 

суб’єкта на об’єкт через сукупність інструментів, методів і механізмів, 

визначених законодавчо з урахуванням історичних передумов 

використання. Саме механізм управління визначає пріоритети державної 

боргової політики, стратегію і тактику досягнення поставлених цілей. При 

цьому, результати реалізації внутрішньої боргової політики впливають на 

соціально-економічний розвиток та стабільність фінансової системи 

держави. 

Відповідно до статей 12, 16, 17, 73, 74 Бюджетного кодексу України 

[2], класифікація державного боргу систематизує інформацію про всі 

боргові зобов’язання держави; передбачено такі види державних боргових 
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зобов’язань, сукупність яких складає державний борг: кредити (позики) від 

іноземних держав, банків і міжнародних фінансових організацій; державні 

цінні папери; бюджетні кредити; державні та місцеві гарантії. 

Узагальнюючи результати досліджень вітчизняних і зарубіжних 

науковців [1; 4; 5; 7; 10; 15; 23], слід зазначити, що управління державним 

боргом здійснюється через застосування наступних методів, виходячи з 

історичних і економічних передумов, що визначають їх виникнення та 

особливості застосування: рефінансування державного боргу; новація; 

уніфікація; конверсія; консолідація; відстрочка погашення позик; 

анулювання державного боргу; реструктуризація; списання боргу; 

секʼюритизація; обмін облігацій за регресивним співвідношенням; 

дострокове погашення. 

У світовий практиці [6; 17; 22; 23] широке застосування здобули 

методи управління внутрішнім державним боргом, засновані на ринкових 

механізмах функціонування, зокрема: викуп боргу; обмін боргу (угоди 

«своп»); угоди РЕПО. Зауважимо, що обмін боргу має різновиди, а саме: 

«борг на облігації»; «борг на акції»; «борг на векселі»; «борг на національну 

валюту»; «борг на здійснення природоохоронної діяльності»; «борг на 

проведення законодавчих і економічних реформ»; «борг на створення 

фондів у національній валюті»; «борг на реалізацію проектів розвитку»; 

«борг на активи (наукомістка та високотехнологічна продукція, енергоносії, 

сировина); «борг на інвестиції». 

Перевагами даної групи методів є: скорочення боргу; зниження 

боргового навантаження на державний бюджет; забезпечення 

довгострокового джерела фінансування бюджетних видатків; зниження 

витрат на обслуговування боргу; регулювання ліквідності бюджету; 

підвищення конкурентоспроможності вітчизняної промисловості. Серед 

основних недоліків слід зазначити: збільшення витрат у випадку викупу 

боргу за ціною, що перевищує номінальну вартість; можливу втрату 
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частини державної власності; ризик невиконання угоди; недостатність 

бюджетних коштів для фінансування дефіциту бюджету [6, с. 39]. 

Механізмом функціонування системи внутрішніх державних 

запозичень в Україні передбачено методи обліку внутрішнього державного 

боргу, які дозволяють визначити обсяги фактичних надходжень і платежів 

на касовій основі, встановити обсяги емітованих внутрішніх боргових 

зобов’язань, їх структуру, терміни обігу та погашення. Методами обліку 

внутрішнього державного боргу є: касовий метод обліку; метод обліку на 

основі графіків платежів; метод нарахування. Касовий метод обліку 

передбачає, що операції з обслуговування внутрішнього державного боргу 

відображаються в момент здійснення або отримання платежу, незалежно від 

моменту передачі прав власності на відповідні активи. Метод обліку на 

основі графіків платежів передбачає, що операції з обслуговування 

внутрішнього державного боргу відображаються по настанню строку 

надходжень або платежів, пов’язаних з цією операцією, а не в момент 

фактичного отримання або сплати грошових коштів. Фактично, даний метод 

є варіацією касового методу обліку. Метод нарахування передбачає 

реєстрацію операцій з обслуговування внутрішнього державного боргу в 

момент створення, перетворення, обміну, передачі або ліквідації 

економічних цінностей. Вимоги і зобов’язання виникають тоді, коли 

відбувається передача прав власності [14, с. 12]. Таким чином, реєстрація 

операцій з обслуговування внутрішнього державного боргу відбувається у 

звітний період їх проведення, незалежно від моменту отримання (виплати) 

грошових коштів або графіку платежів. 

Зауважимо, що саме метод нарахування рекомендовано МВФ спільно 

із Всесвітнім банком [12] для запровадження в національні системи 

внутрішніх державних запозичень з метою вдосконалення методів 

управління внутрішнім державним боргом. 



Іntеrnаtіоnаl Scіеntіfіc Jоurnаl “Іntеrnаukа” http://www.іntеr-nаukа.cоm/  

Іntеrnаtіоnаl Scіеntіfіc Jоurnаl “Іntеrnаukа” http://www.іntеr-nаukа.cоm/  

Реалізація зазначених методів здійснюється Національним банком 

України, Державним казначейством України, Міністерством фінансів 

України, Департаментом державного боргу в межах таких видів обліку 

внутрішнього державного боргу: бухгалтерського; статистичного; 

аналітичного; депозитарного. 

Бухгалтерський облік внутрішнього державного боргу – це система 

виявлення, вимірювання, реєстрації, накопичення, узагальнення, зберігання 

та передачі інформації про діяльність держави, пов’язану з рухом 

фінансових потоків та боргових зобов’язань, що виникли внаслідок 

діяльності позичальника і кредитора. Статистичний облік внутрішнього 

державного боргу – це облік внутрішніх державних боргів спеціальними 

установами, відповідно до затверджених форм. Аналітичний облік 

внутрішнього державного боргу – це облік внутрішнього державного боргу 

з метою виявлення загального стану внутрішнього державного боргу та 

тенденцій його зміни. Депозитарний облік внутрішнього державного боргу 

– це облік внутрішніх державних цінних паперів на рахунках власників 

цінних паперів у зберігачів або облік на рахунках у цінних паперах, який 

здійснює депозитарій для зберігачів та емітентів [8, с. 160]. 

На наш погляд, серед методів управління внутрішнім державним 

боргом слід виокремити методи ціноутворення на ринку внутрішніх 

державних запозичень. Інвестиційна привабливість внутрішніх державних 

цінних паперів для потенційних інвесторів суттєво залежить від вартості 

відповідних фінансових інструментів, що обумовлює доцільність розгляду 

методів ціноутворення на ринку внутрішніх державних запозичень. 

Номінальна вартість цінного паперу є сумою основного боргу 

емітента перед власником цінного паперу. Номінал внутрішнього 

державного боргового інструменту встановлюється умовами емісії і 

фіксується на цінному папері при документарній формі випуску. Дана сума 

є базою для нарахування відсотків (купону) за умов, передбачених емісією. 
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Основою емісійної вартості внутрішніх державних боргових 

інструментів є сума, яку отримує емітент за результатами розміщення даних 

інструментів на первинному ринку, тобто вартість активів, переданих 

емітенту в тимчасове користування. Таким чином, емісійна вартість є 

основним параметром ефективності фінансових інструментів внутрішньої 

боргової політики. 

Ринкова вартість внутрішніх державних боргових інструментів 

формується на вторинному ринку під впливом попиту і пропозиції, її 

значення у відсотках до номіналу має назву «курс». В міжнародній практиці 

котирування купонних ОВДП проводиться за «чистою вартістю», яка, при 

визначенні суми до сплати інвестором власникові, збільшується на суму 

накопичених відсотків. Ринкова вартість залежить від інвестиційних 

характеристик внутрішніх державних боргових інструментів і поточного 

стану ринкової кон’юнктури. Проте, в режимі реального часу не всі боргові 

інструменти мають дану вартість, тому оцінка таких фінансових активів 

проводиться шляхом розрахунку приведеної вартості – суми всіх майбутніх 

надходжень, дисконтованих до теперішнього моменту з урахуванням 

доходності, яку має забезпечити інструмент. 

В контексті розгляду вартісних характеристик фінансових 

інструментів внутрішньої боргової політики України, варто обґрунтувати 

вартість погашення та викупну вартість. Якщо структура внутрішнього 

державного боргового інструменту містить нарахування відсотків, то 

процедура його погашення, у визначений умовами емісії момент, 

передбачає виплату поточного доходу (суми відсотків) і основного боргу 

(його залишку). Таким чином, сума даних елементів грошового потоку 

являє собою вартість погашення. 

Інтегруючи в структуру внутрішнього державного боргового 

інструменту оферту (умову можливого дострокового вилучення боргового 

інструменту емітентом, який вважається особою, що уклала угоду з 
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адресатом пропозиції при продажі інструменту на первинному ринку), 

емітент фіксує викупну вартість. Зауважимо, що викупну вартість не 

обов’язково регламентувати умовами емісії. Така вартість може виникнути 

ситуативно при купівлі емітентом боргового інструменту на вторинному 

ринку з подальшим вилученням із обігу. Отже, спільною ознакою вартості 

погашення та викупної вартості є напрям руху грошових ресурсів – від 

емітента до власника. Принципова відмінність полягає у меті визначення: 

викупна вартість передбачає вилучення боргового інструменту із обігу 

виключно для погашення; для вартості погашення – погашення є не 

обов’язковим. 

Таким чином, метод розрахунку ринкової вартості внутрішніх 

державних боргових інструментів України враховує цінові орієнтири всіх 

суб’єктів ринку внутрішніх державних запозичень. Проте, вплив суб’єктів 

регулювання на ціноутворення є значним лише на первинному ринку 

внутрішніх державних боргових інструментів. Так, якщо на первинному 

ринку ОВДП Національний банк України та Міністерство фінансів України 

реалізують політику «керованого котирування», то вторинний ринок 

регулюється шляхом участі у торгах Національного банку України як 

безпосереднього покупця та продавця. Вартість казначейських зобов’язань 

на первинному ринку встановлюється Міністерством фінансів України, але 

фактична відсутність організованого вторинного ринку і специфіка 

документарної форми випуску, по суті, трансформують емісійну вартість у 

орієнтир ринкової вартості. 

На наш погляд, оптимізація вартості внутрішніх державних боргових 

інструментів сприятиме підвищенню їх інвестиційної привабливості, що 

доводить доцільність запровадження розглянутих методів ціноутворення у 

механізм реалізації стратегії управління внутрішнім державним боргом. 

Окрему групу методів управління внутрішнім державним боргом 

складають методи прогнозування вартості внутрішніх державних 
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запозичень. Результати дослідження механізму функціонування системи 

внутрішніх державних запозичень в Україні свідчать, що внутрішні 

державні запозичення здійснюються здебільшого через механізм 

розміщення облігацій внутрішньої державної позики (ОВДП). Методи 

прогнозування вартості внутрішніх державних запозичень передбачають 

прогнозування доходності різних видів ОВДП та визначення 

середньозваженої ставки за ОВДП. 

Реалізація методів прогнозування вартості внутрішніх державних 

запозичень здійснюється Департаментом боргової та міжнародної 

фінансової політики Міністерства фінансів України через застосування 

інструментарію економіко-математичного моделювання, зокрема: 

кореляційного аналізу та багатокритеріального регресійного аналізу. 

Основою прогнозування вартості внутрішніх державних запозичень є 

результати оцінки факторів, що впливають на рівень довіри інвесторів до 

внутрішніх державних цінних паперів. При цьому, враховуються такі 

особливості українських реалій та менталітету вітчизняних інвесторів. 

Висновки з даного дослідження і перспективи подальших 

розвідок у даному напрямі. Ґрунтуючись на результатах дослідження 

методів управління внутрішнім державним боргом, з метою систематизації 

їх видів і цільового призначення, пропонуємо класифікацію, наведену у 

таблиці 1. 

Серед методів управління внутрішнім державним боргом України 

пропонуємо виокремлювати п’ять класифікаційних груп: системні методи 

управління внутрішнім державним боргом; структурні методи управління 

внутрішнім державним боргом; методи обліку внутрішнього державного 

боргу; методи ціноутворення на ринку внутрішніх державних запозичень; 

методи прогнозування вартості внутрішніх державних запозичень. Для 

кожної класифікаційної групи визначено методи управління внутрішнім 

державним боргом та концепції їх застосування. 
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Таблиця 1 

Класифікація методів управління внутрішнім державним боргом 

України 

№ Класифікаційна 
група Методи Концепція 

застосування 

1. 

Системні методи 
управління 
внутрішнім 

державним боргом 

Рефінансування; новація; 
уніфікація; конверсія; 

консолідація; відстрочка 
погашення позик; анулювання; 

реструктуризація; списання; 
секʼюритизація; обмін зобов’язань 
за регресивним співвідношенням; 

дострокове погашення. 

Ґрунтуються на історичних 
і економічних передумовах 

формування портфелю 
внутрішніх боргових 

зобов’язань. 

2. 

Структурні методи 
управління 
внутрішнім 

державним боргом 

Викуп боргу; обмін боргу (угоди 
«своп»); угоди РЕПО. 

Ґрунтуються на механізмах 
функціонування ринку 
внутрішніх боргових 

зобов’язань. 

3. 
Методи обліку 
внутрішнього 

державного боргу 

Касовий метод обліку; метод 
обліку на основі графіків платежів; 

метод нарахування. 

Передбачають визначення 
обсягів фактичних 

надходжень і платежів на 
касовій основі, обсягів 
емітованих внутрішніх 

боргових зобов’язань, їх 
структури, термінів обігу 

та погашення. 

4. 

Методи 
ціноутворення на 
ринку внутрішніх 

державних 
запозичень 

Ціноутворення на основі емісійної 
вартості внутрішніх державних 

боргових зобов’язань; 
ціноутворення на основі ринкової 

вартості внутрішніх державних 
боргових зобов’язань; 

ціноутворення на основі 
розрахунку приведеної вартості 
внутрішніх державних боргових 
зобов’язань; ціноутворення на 

основі вартості погашення 
внутрішніх державних боргових 
зобов’язань; ціноутворення на 

основі викупної вартості 
внутрішніх державних боргових 

зобов’язань. 

Передбачають визначення 
ефективності фінансових 
інструментів внутрішньої 

боргової політики. 

5. 

Методи 
прогнозування 

вартості 
внутрішніх 
державних 
запозичень 

Прогнозування доходності за 
видами ОВДП; визначення 

середньозваженої ставки за ОВДП. 

Визначаються 
інструментарієм 

економіко-математичного 
моделювання, зокрема: 

кореляційного аналізу та 
багатокритеріального 
регресійного аналізу. 

Джерело: розроблено автором 
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На наш погляд, класифікаційні групи методів управління внутрішнім 

державним боргом деталізують напрями внутрішньої боргової політики 

держави, що забезпечує системність її реалізації. Вважаємо, що системність 

реалізації внутрішньої боргової політики держави забезпечить раціональну 

та ефективну мобілізацію, розподіл, використання та повернення 

запозичених фінансових ресурсів, що сприятиме сталому соціально-

економічному розвитку та стабільності фінансової системи держави. Отже, 

перспективи подальших досліджень охоплюють коло питань визначення 

впливу системи управління внутрішнім державним боргом на соціально-

економічний розвитку та стабільність фінансової системи держави. 
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