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ФОРМИРОВАНИЕ ОБЩЕГО ФИНАНСОВОГО РЫНКА ЕАЭС 

 

Одной из наиболее значимых тенденций современной экономики 

является процесс финансовой глобализации. Она выступает катализатором 

развития международных экономических отношений, которые 

сопровождаются ростом размера и роли глобального финансового рынка. 

Движущей силой финансового рынка становится процесс 

перераспределения механизма мировых денежных потоков, в то время как 

глобализация финансов происходит посредством создания и 

функционирования единого глобального рынка финансов [1, c. 300]. 

Процесс интеграции финансовых рынков затронул и страны-члены 

ЕАЭС, которые поставили цель создать к 2025 г. единый финансовый 

рынок с финансовым центром в г. Алматы. К этому времени планируется 

завершить гармонизацию законодательства государств-участников 

данного интеграционного объединения в финансовой сфере, согласовать 

функции национальных регуляторных органов, а также провести 

интеграцию ключевых структурных сегментов финансового рынка – 

банковского, фондового и страхового. 

Создание общего финансового рынка в ходе финансовой интеграции 

будет способствовать повышению устойчивости рынков, в том числе за 

счет увеличения их объемов и ликвидности. 
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Формирование общего финансового рынка предполагает 

обеспечение недискриминационного доступа на финансовые рынки 

государств - членов Союза, гарантированной защиты прав потребителей 

финансовых услуг, создания условий для взаимного признания лицензий в 

банковском, страховом секторе и на рынке ценных бумаг, определение 

пруденциальных требований и порядка осуществления надзора за 

деятельностью участников финансового рынка [3]. 

В соответствии с разделом XVI «Регулирование финансовых 

рынков» и приложению № 17 к Договору о Евразийском союзе, общий 

финансовый рынок должен соответствовать следующим критериям: 

 гармонизированные требования к регулированию и надзору в 

сфере финансовых рынков государств-членов; 

 взаимное признание лицензий в банковском и страховом секторах, 

а также в секторе услуг на рынке ценных бумаг, выданных 

уполномоченными органами одного государства-члена, на территориях 

других государств-членов; 

 осуществление деятельности по предоставлению финансовых 

услуг на всей территории Союза без дополнительного учреждения в 

качестве юридического лица; 

 административное сотрудничество между уполномоченными 

органами государств-членов, в том числе путем обмена информацией [3]. 

Говоря о финансовой интеграции и создании единого финансового 

рынка в рамках ЕАЭС, следует рассмотреть ряд проблем, решение 

которых должно обеспечить их готовность к интеграции в единый 

финансовый рынок. Это связано, прежде всего, с национальными 

особенностями развития рынков, преодоление которых происходит с 

определенными трудностями. Основные расхождения в подходах к 

интеграции вытекают из специфических характеристик финансовых 

рынков стран ЕАЭС, которые заключаются в следующем:  
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 низкая капитализация финансовых рынков к ВВП страны;  

 высокая концентрация на биржевых рынках крупных 

национальных эмитентов;  

 ограниченное число эмитентов ценных бумаг, обращающихся на 

национальных биржах;  

 незначительный оборот долговых финансовых инструментов в 

большинстве стран ЕАЭС [2, с. 3]. 

Для определения характеристик финансовых рынков стран ЕАЭС 

проанализируем показатели основные показатели фондовых рынков стран 

в 2017 г. как наиболее перспективный сегмент для дальнейшего развития 

финансовой интеграции в рамках углубления интеграционного 

взаимодействия стран в рамках ЕАЭС (табл. 1). 

Таблица 1 

Объемы торгов на фондовых биржах стран ЕАЭС в 2017 г., млн долл. 
 

Сегмент рынка Россия Казахстан Беларусь Армения Киргизия 

Государственные 

ценные бумаги 
150 686 6 092 1 473 135 0,03 

Корпоративные 

долговые ценные 

бумаги 

298 941 3 539 959 5,4 10 

Рынок акций 157 464 830 44 25 57 

Валютный рынок (без 

учета сделок РЕПО) 
5 960 046 227 607 8 865 9,3 835 

Сделки РЕПО 6 648 931 226 380 1 627 7 69 

Фондовый рынок 14 664 578 464 515 12 968 182 67 
 

Источник: [4] 

 

Приведенные статистические данные в Таблице 1 позволяют сделать 

вывод о том, что по всем ключевым показателям Россия в несколько раз 

опережает аналогичные показатели всех стран-членов ЕАЭС. Так, общий 

оборот казахстанского фондового рынка составил лишь 3,17% от 

российского рынка. Показатели других стран еще более значительно 
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уступают российским. Однако именно Казахстан по степени развития 

национального финансового рынка наиболее близок к РФ среди всех 

остальных стран евразийского пространства. 

Важно отметить, что доминирование российского финансового рынка 

среди стран-членов ЕАЭС может быть использовано как основа для 

построения единого финансового рынка в рамках ЕАЭС, но в том случае, 

если будут преодолены существующие различия в уровне развития 

национальных финансовых рынков и проведена гармонизация 

законодательства в области финансовых рынков. 

Таким образом, существующие различия между уровнями развития 

стран ЕАЭС в области финансовых рынков преодолимы по мере 

реализации ряда мер по гармонизации законодательства в области 

финансового рынка и проведения согласованной валютно-финансовой 

политики, направленной на улучшение ключевых показателей всех 

сегментов финансового рынка – фондового, банковского и страхового. Тем 

самым будет обеспечено сближение таких макроэкономических 

показателей, как финансовая глубина и уровень финансового 

посредничества стран-членов ЕАЭС. 
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