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Cexyis: Exonomiuna meopisi ma icmopisi eKOHOMIYHOI OYMKU
HonuBsinuii AHAPii AHaTO/IIOBHY
acnipaum Kagheopu eKkoHOMIKU ma PIHAHCI8 niOnpuemMcmea
Kuiscvkoco nayionanbnoz2o mopeogenbHo-eKoHOMIYHO20 YHigepcumemy

m. Kuis, Ykpaina

CYTHICTH IO3UKOBOI'O KAIIITAJTY TA MOT'O POJIb Y
3ABE3IIEYEHHI PO3BUTKY IIAITPUEMCTBA

B ymoBax puMHKOBOT €KOHOMIKHM MO3UTHBHA MIANPUEMHUIIbKA ISUTBHICTD
HE MOXJIMBa 0€3 HAasBHOCTI JOCTATHHOIO KamiTany. BukKopucTaHHS muIie
BJIACHUX JiXKepen (PiIHaHCYBaHHS OOMEXKY€E AISUTbHICTh MIANPUEMCTB, OCKUIBKU HE
3a0e3neuye MOXKIMBE (POPMYBAaHHS aKTHBIB MIPU HASIBHOCTI JE(ILMUTY KaIiTamy.
VY 3B’S3Ky 3 UM JOCHIPKEHHSI CYTHOCTI MTO3MKOBOTO KarliTaly Ta HOTo poji y
3a0€3IeUeHHI PO3BUTKY MiANMPUEMCTBA HA0YBa€ aKTyaJIbHOTO 3HAYCHHS.

[To3ukoBuit  KamiTadl HaJa€e MOXIHMBICTH  PO3LIUPIOBATU  00CSITU
BUPOOHUIITBA Ta 30yTY, MPOBOJUTH 1HBECTHIli Y TEXHOJOTIYHUN PO3BUTOK Ta
3a;rydatrcs (iHaHCOBOIO MIATPUMKOIO B yMOBaX 0OMEKEHOCTI PECYPCIB.

Ha choromni He iCHy€e €IMHOI TOYKH 30pYy HAYKOBIIIB 11010 BU3HAYEHHS
CYTHOCTI TIO3MKOBOTO KamiTany. J[oCuTh 4acTo BIOYBA€THCS OTOTOXKHEHHS
MO3WKOBOTO KamiTaly 3 TOHSTTSIMHU «IO3UYKOBHH KarliTam), «IIO3UYCHHM
KariTam, «3alydeHul Kamitam». B OCHOBI MO3HAUYGHHMX BHINE IMOHATH JICKAThH
BIJIHOCUMHU TIO3UKH, ajie JKepena iXHbOro ()opMyBaHHS € PI3SHUMU.

Ha nymky O. 3eneHiHoi, npuyruHa TEPMIHOJIOTIYHOI IIITyTAHUHU KPUETHCS
y HEIOJIKaxX TMepekiaay IHIIOMOBHUX JDKEpeN, a TaKoX HEerIuooKomMy
O3HAHOMJICHHI 3 IPABOBUM I0JIeM, OCKIIbKM [{MBUIbHMIA KOAEKC YKpaiHU YITKO
PO3MEKOBYE TTOHSTTS «IO3UKa» 1 «mo3uukay [1].

Pomanenko O.P. HasuBae NO3UKOBUN KamiTal camMe MO3WYKOBUM 1

CTBEP/IKY€E, IO II€ — TPOIIOBI KOINTH BJIACHWKA, MPU3HAYEH1 JJII HaJaHHS
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KPEJIUTY Ha TPHUHIMIIAX 3BOPOTHOCTI Ta ILJIATHOCTI y PO3MIpi MPOLEHTIB 0
cymu 6opry. J[>KepenoM Mo3uYKOBOTO KalliTady € THMYaCOBO BUBUIBHEHI KOIIITH
pI3HUX TIANPUEMCTB, oOpraHizamii Ta Qi3u4HUX 0ci0, aKyMyJbOBaHUX B
KpeIUTHIM ycTtaHoBl. [lo3MYKOBMII KammiTal CTBOPIOETHCS B  PE3yibTaTi
HECMIBNAJAaHHA Yacy MpoJaky TOBApHO-MaTepiaibHUX IHHOCTEH Ta MOCIYT 3 iX
MOKYIIKOI0, Tpua0anusM [4]. Bin Buinse rpoiioBi akTHBH, IO MalOTh 3MOTY
HAJAaTH Y TUMYACOBE KOPUCTYBaHHs KpeauTH1 (piHaHCOBI ycTaHOBU. ToOTO MOBa
e He Npo pecypcd, SKUMH BOJIOJIE MIINPUEMCTBO, & HABMNAKU — SIKI HE
YUCJIATHCA Ha 11 paXyHKax.

K. Mapkc y cBoiii npamui «Karmitam» xapakTepu3yBaB NO3UKOBUN KaIliTaj
SK TaKuH, 10 HE BKJIAJIA€THCSA BIACHUKOM y BUPOOHMIITBO, & BIJAAETHCS HUM Y
MO3UKY, TOOTO TMPOJAETHCS I1HIIOMY BIIACHUKY JUIS MOTO BHUKOPUCTAHHS Yy
rocroapchbKii A1bHOCTI [3]. MaroTbes Ha yBa3i BUIbHI T'POIIOBI HAKOITMYEHHS
MIIPUEMCTBA, SKI MOXKHA «TO3UYUTH» (IHBECTYBATH) 1HIIIOMY TOCIOJAPCTBY
JUIsL OTPUMAaHHS BJIACHOTO JIOAATKOBOTO MPUOYTKY Yy BUIUIAAl BIJICOTKIB Ha
MiJICTaBl TOBEPHEHHs Oopry. 3 IbOr0 MOXKHA IMJKPECIHUTH, IO IOHSATTS
MO3MKOBOT'O KalliTajly MOXKHa XapakTepu3yBaTh pi3HUM 4uHOM. lle 3anexurtsb
B1JI TOTO, KUM BUCTYIIA€ AOCIITHUK (DIHAHCOBUX BIJHOCHH — MO3UYAIILHUKOM YU
BJIACHHUKOM T'POIITOBUX PECYPCIB.

JlxepenamMu TO3WKOBOTO KamiTaldy TMIANPUEMCTBA, SIK BIIACHHMKA, MJIs
HaJaHHS MOro y TMO3WKY € HEpO3MOJJICHUN MPUOYTOK, 3aJHIIKH TPOIIOBUX
KOIITIB Ha paxyHKax B OaHkax, pe3epBHI GOHAM Ta 1H. 3 TOYKU 30pYy
NIAIPUEMCTBA-TIO3UYAJIBHUKA — 1€ BCl JOBIOCTPOKOBI Ta KOPOTKOCTPOKOBI
3000B’sI3aHHS.

[{i exoHOMIYHI BIIHOCHMHHU BigoOpaxkeHl y Bu3HaueHHI Cemenenko B.M.
Bin BBaxkae, 1110 MO3UKOBUI KamiTal — 1€ TPOIIOBUIM KamiTall, IKUH MepeaacTbCs
M1 ITPUEMIIEM-BIACHIKOM M1 ITPUEMITIO-TIO3UYATBHUKY B TUMYacCOBE

KOPUCTYBaHHS 3a BIIMOBIIHY IJIaTy 3 METOK OTpUMaHHsI MpHOYTKY [5].
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MoskHa 3pOOUTH BHCHOBOK, IO B MPOLIECI 3aJIy4E€HHS MiJMNPUEMCTBOM
MO3UKOBUX PECYpPCiB HAa PUHKY KamiTajiB ab0 3 IHIIUX JKeped BiAOyBa€eThCs
TpaHc(opMmarliss MO3UKOBOTO KamiTaay SK 00’€KTa KyIIBIi-TIPOJIaXKy Ha PUHKY
KamiTajaiB y, TaK 3BaHUM, «MO3WYCHHUM KarliTal» ab0 «MO3WYKOBUH KariTam»
KOHKPETHOT'O Cy0’€KTa roCoJaprOBAHHS.

VY HaBuanmbHOMY TOCiOHMKY «®DiHaHcOBHI MeHemxkMeHT» aBTopu [ O.
Kpamapenko 1 O. €. YopHa D0ACpXKYIOThCA MyMKH, IO ICHYE TOIIT Ha
MO3UKOBUM  (pIHAHCOBUHM KamiTaa Ta 3alydyeHud (IHAHCOBUM  KarmiTall.
[To3ukoBuii hiHAHCOBUH KamiTaj sBJISE COOOI0 MO3MYKOBUM KalIliTall, IepeaHnuii
NIJIPUEMCTBY B TAMYACOBE KOPUCTYBaHHS Ha yMOBaX IJIATHOCTI 1 MOBEPHEHHS
y BUIVISIAL KpeAWTiB OaHKIB, BUJAAHUX Ha pI3HI TEPMIHHU, KOIITIB 1HIIUX
NIJOPUEMCTB Yy BUIVISIAI  BEKCEJIB, OOMIraliHUX TMO3MK. A 3allydeHH
(d1HaHCOBUI KamiTal sBJIs€ COOOK YacCTHUHY BJIACHUX KOIITIB MiANPUEMCTBA,
OpU3HAUYEHY [UIsl TIOTAlllEHHS CBOiX KOPOTKOCTPOKOBUX 3000B’s3aHb, aje
TUMYaCOBO BUKOPUCTOBYBAHY B rOCIIOIapChKOMY 000poTi [2].

TpakTyBaHHsl 3ady4eHOro KamiTaldy AOCHIIHHKAMHU MAaloTh CXOXI1 PHUCH
onvucy. BoHu He HamexaTrb MIINPUEMCTBY, ajlé THMYacOBO 3HAXOAATHCS B
MeXax KOHTPOJIIO MOro IpoIIOBOro 00Iry Ta MpU3HAYEH1 JJis MOTalleHHs CBOIX
KOPOTKOCTPOKOBHX 3000B’sI3aHb.

[Hun ByeHi, (opmyio4YM BiacHe OayeHHS CYTHOCTI IO3MYEHOTO
KamTally MANPUEMCTBA, 30CEPEIKYIOTh yBary Ha Horo ¢opmax. SporieBud
H.b. ctBepiKye, 1110 TO3UKOBHUI KammiTall — 1€ KariTaj, SKHi BUKOPUCTOBYETHCS
y Tpoleci I1HBECTYBaHHS B TPOIIOBI I1HCTPYMEHTH (KOPOTKOCTPOKOBI Ta
JIOBIOCTPOKOB1 JIEMO3UTHI BKJIaJM B KOMEPIIHHMX OaHKax), a TaKOX OOpro.i
($OHIOBI iIHCTpyMEHTH (00JIiTallii, 1eNO3uTHI cCepTUdIKaTH, BeKcel To1o) [6].

Takuil miaxigq mae OUTHII KOHKPETHU3YIOUMM XapakTep, aje PO3KpHUBae
auiie okpemi Gopmu MoOUTI3aIii TPOIoBUX 3000B’s13aHb MIANPHEMCTBA. BiH
MOBHICTIO ITHOPY€E KPEIUTOPCHKY 3a00pProBaHICTh, sIKA B CyYaCHHUX yMOBax €

OJIHUM 13 TOJIOBHHX JDKEPEJ TO3UKOBOTO KAIMiTATy BITYM3HSIHHUX T1ITPUEMCTB.
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CnpoOu BYEHUX XapaKTepus3yBaTH TMOHATTS «IO3UKOBUH KarmiTam)

COPUYHMHSIE 3HAUYHY KIJIBKICTh PI3HUX TMOTJISAIIB, MO MIAKPECIIOE CKIAJHICTD 1

OaratorpaHHiCTh WOTO CYTi Ta MPOSBY y CYCIUJIbHO-€KOHOMIYHUX BiJHOCHHAX.

OO6’exTHUBI3aIliSl TaKMX OOCTaBHH, MPUHIUIIOBE BHOKPEMIICHHS PI3HUX Ha3B

MO3UKOBOTO KarliTaly OJHE BiJA OJHOrO M TJIMOOKOTO PO3YMIHHS IBOTO

MOHATTS € JOIUIBHUM HaNpPSIMKOM JJIsl JOCIIDKEHHS B cdepi €KOHOMIYHOI

Teopii.
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