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Аннотация: на настоящий моментвсе более актуальной становится тема 

финансового управления капиталом индивидуального предпринимателя. Перед 

ним стоит сложный вопрос – проблема выбора источника вложения денег.  
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В настоящее время в России субъекты малого предпринимательства имеют 

достаточно низкий уровень финансовой грамотности, который необходим для 

правильного принятия решения в управлении своими финансами. Под 

финансовой грамотностью понимается необходимый уровень знаний в сфере 

финансов, позволяющий индивидуальному предпринимателю правильно 

оценивать сложившуюся ситуацию на рынке, вести учет своих доходов и 

расходов, а также распоряжаться своими денежными средствами, то есть 

принимать решения в области инвестирования. 

Актуальность вложения денег в различные источники обусловлена тем, 

что сейчас частные предприниматели стремятся получать кроме основного 

дохода, еще и дополнительный, тем самым стремясь улучшить свое 

благосостояние и уровень жизни. Предприниматели вкладывают деньги в такие 

источники, как банковские депозиты, ценные бумаги (акции и облигации), 

недвижимость, валюту, паевые инвестиционные фонды и другие. Конечно, 

каждый хочет иметь больше денег, чем у него есть сейчас. Основным 

источником инвестирования на сегодняшний момент являются банковские 

депозиты. С каждым годом все больше людей, занимающие 

предпринимательской деятельностью, не задумываясь, идут в банки и кладут 

деньги на депозиты (Рис.1), при этом многие думают, что все равно эти деньги 

им не понадобятся, в ближайшее время будут приносить стабильный доход в 

виде процентов, а в случае чего банк вернет им этот вклад. 
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Рисинок 1. Объем вложенных средств физическими лицами на депозиты, 

млн.руб. 

 

Однако хотелось бы понять, как частные предприниматели принимают 

решение и чем они руководствуются относительно того, куда вкладывать 

деньги –будь то банк илипаевый инвестиционный фонд на депозиты или на 

акции. Каждый принимает свое решение относительно своих убеждений и 

знаний. 

Рассмотрим принятие решения вложения денег в банк. Сейчас банки 

предоставляют достаточно большой выбор программ, направленных на самых 

разных инвесторов: самостоятельных и несамостоятельных; рискованных, 

умеренно-консервативных и консервативных; обладающих большим и 

маленьким капиталом. Допустим,лица, заинтересованные 

предпринимательской деятельностью, предпочитает сами управлять своим 

капиталом и не хотят рисковать, тогда им следует положить деньги на 

депозит.Банковский депозит-это сумма, переданная лицом кредитному 

учреждению с целью получить доход в виде процентов, образующихся в ходе 

финансовых операций с вкладом[4]. Существуют разные виды депозитов. Это 

могут быть срочные депозиты, направленные на размещение денежных средств 

на определенный период времени с фиксированной процентной ставкой, или 

динамичные депозиты, позволяющие инвесторам вкладывать в акции компаний 

и другие финансовые инструменты и при этом получить большую прибыль. 

Здесь важно понять, с помощью каких критериев делец выбирает банк-там, где 

выше процентная ставка по вкладам или тот банк, в котором он долгие годы 

обслуживается и доверяет. На основе различных критериев, таких как 

доходность банка, размер вклада, возможный период вклада, рейтинг банка, 

может приниматься данное решение[4]. С другой стороны, если 

индивидуальный предприниматель обладает достаточно низкой финансовой 

грамотностью и не знает, как правильно распорядиться своими денежными 

средствами, то данный клиент может доверится управляющей компании и 

выбрать программу паевого инвестиционного фонда (ПИФ). Сейчас многие 
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банкипредоставляют огромный перечень услуг,включая данные программы. 

ПИФ-это форма коллективных инвестиций, при которой средства инвесторов 

объединяются для дальнейшего размещения профессиональными 

управляющими в ценные бумаги (или иные активы) с целью получения 

дохода[5]. Анализируя рынокПИФов, следует заметить, что в первой десятке по 

доходности оказываются управляющие компании(УК) и банки:Атон-

менеджмент,Парма Менеджмент,ВТБ,Альфа-Капитал, Сбербанк, Арсагера, 

Газпромбанк и другие, представленные в таблице 1.Данные банки и УК 

предлагают клиентам разные стратегии инвестирования: активная (для 

рисованных людей), умеренная (для менее рискованных), консервативных (для 

тех,кто не готов рисковать). 

 

Таблица 1. 
 

Рейтинг ПИФов по доходности на 31.08.15 по 30.09.15 
 

N Название фонда 
Название Управляющих 

компаний\Банка 

Пай на 

31.08.15 

Пай на 

30.09.15 

Прирост

, % 

1 
Атон – Фонд 

облигаций 
Атон-менеджмент 1788,33 1834,54 2,58 

2 Александр Невский Парма Менеджмент 2708,8 2774,59 2,43 

3 
ВТБ - Фонд 

Казначейский 

ВТБ Капитал Управление 

Активами 
41,11 42,05 2,29 

4 
Альфа-Капитал 

Еврооблигации 
Альфа-Капитал 3638,26 3708,9 1,94 

5 
Сбербанк - 

Еврооблигации 

Сбербанк Управление 

Активами 
2043,81 2082,77 1,91 

6 
Арсагера – фонд 

облигаций КР 1.55 
Арсагера 1097,45 1118,3 1,9 

7 

Газпромбанк - 

Валютные 

облигации 

Газпромбанк — Управление 

активами 
2836,39 2887,87 1,81 

8 
ВербаКапитал — 

Облигации 
ВербаКапитал 170,08 173,07 1,76 

9 
Энергокапитал — 

Сбалансированный 
Энергокапитал, УК 772,48 784,78 1,59 

10 
Открытие – 

Облигации 
ОТКРЫТИЕ 3659,28 3714,32 1,5 
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Объектом инвестирования могут выступать различные ценные бумаги: 

денежные средства (в разных валютах); драгоценные камни и металлы; 

фьючерсы и т.д. 

Основными преимуществами вложения денег в ПИФ являются: 

1)отсутствие двойного налогообложения; 

2)надежность; 

3)высокая ликвидность; 

4) профессионализм специалистов управляющей компании, наличие 

необходимой информации, аналитических исследований; 

5)другие. 

Одним из минусов является то, что более высокий риск по сравнению с 

инструментами с фиксированной доходностью и законодательно 

гарантированным возвратом средств — депозитами, высокорейтинговыми 

облигациями [6]. Однако есть ПИФы, инвестирующие только в 

высокорейтинговые облигации и банковские депозиты (фонды денежного 

рынка), которые за счѐт диверсификации могут служить инструментом 

дополнительного увеличения надѐжности (понижения рисков). 

Подводя итоги,хотелось бы еще раз отметить, что при принятии решения, 

куда вкладывать деньги, индивидуальные предприниматели руководствуются 

разными критериями и пользуются многими инструментами финансового 

менеджмента. В данной статье были рассмотрены классический пример 

вложения денег-депозиты и менее известный способ вложения-в паевые 

инвестиционные фонды. От того, какойвладелец -умеющий рисковать или 

несамостоятельный в управлении своих денег, каждый принимает собственное 

решение относительно выбора источника вложения денег. 
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